KOMENTARZ ZARZADU PBG DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA TRZECI KWARTAL 2013 ROKU

I. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG W TRZECIM
KWARTALE 2013 ROKU

W zwigzku z frudng sytuacjg w jakiej znajduje sie podmiot dominujgcy Grupy PBG, a takze nietypowymi
zdarzeniami, ktére miaty miejsce poczgwszy od potowy ubiegtego roku, takich jak miedzy innymi: ogtoszenie
upadtosci PBG, ogtoszenie upadtosci uktadowych oraz likwidacyjnych spétek zaleznych od PBG, analizowanie i
poréwnywanie wynikéw rok do roku moze by¢ szczegdinie trudne i przekazywacd znieksztatcony obraz, dlatego
zaleca sie szczegdtowe zapoznanie sie ze wszystkimi informacjami zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym

Grupy oraz sprawozdaniach za poprzednie okresy sprawozdawcze.

W trzecim kwartale 2013 roku sprzedaz Grupy PBG wyniosta 248,7 min zt i byta o 40% nizsza od sprzedazy z
analogicznego okresu roku poprzedniego. W ubiegtym roku konsolidacji podlegaty takie podmioty jak:
Hydrobudowa Polska, Energomontaz Potudnie czy Aprivia, nad ktérymi, z uwagi na prowadzone postepowania
likwidacyjne, spdtka PBG utracita kontrole.

Jednostkowo, spétka PBG odnotowata nieznaczny wzrost przychoddw ze sprzedazy, przy wyzszej dynamice kosztéw
wiasnych sprzedazy, co negatywnie przetozyto sie na osiggniety przez Spdtke wynik na poziomie brutto ze
sprzedazy. W frzecim kwartale 2013 roku najwiekszy wptyw na wyniki finansowe PBG miato ujecie efekiu
porozumienia zawartego z partnerami konsorcjalnymi, w zwigzku z kontraktem na budowe podziemnego
magazynu gazu Wierzchowice. Porozumienie miato negatywny wptyw na wynik finansowy na poziomie brutto ze
sprzedazy (wzrost budzetu kosztéw zmiennych o ponad 24 min zt przetozyt sie na spadek wyniku na sprzedazy Spdtki
o ponad 23 min zt) oraz pozytywny wptyw na poziomie operacyjnym — odwrdcenie odpisu na naleznosci o wartosci
21,4 min zt. Podpisane porozumienie jest dla Spdtki duzym sukcesem i efektem wielomiesiecznych negocjacii
miedzy Stronami. Brak porozumienia przektadatby sie na poniesienie przez PBG ryzyka zwigzanego z wynikiem
rozstrzygniecia sporu pomiedzy firmami wchodzgcymi w sktad Konsorcjum, jak i wynikajgcymi ze sporu roszczeniami
czesci Konsorcjantéw w stosunku do Spdtki na poziomie okoto 190 min zt. W Porozumieniu uregulowano kwestie
sporne, w tym miedzy innymi kwestie umozliwiajgce dokonczenie kontraktu czy tez zagadnienia majgce wptyw na
biezgcqg efektywnq dziatalno$¢ celem jak najszybszego zakonczenia kontraktu. Zdaniem Zarzgdu, podjete dziatania
oraz ich efekty znaczqco ograniczajqg lub przynajmniej minimalizujg miedzy innymi ryzyko wypowiedzenia umowy
przez Zamawiajgcego, a tym samym ryzyko naliczenia kolejnych kar na konfrakcie.

Przychody wygenerowane przez spbdtke PBG stanowiqg 25% sprzedazy Grupy PBG.

Wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG miaty wyniki odnotowane przez Grupe RAFAKO. W omawianym
okresie warto$¢ przychoddw ze sprzedazy wyniosta 180 min zt, co jest wynikiem o 36% nizszym od wartosci
zanotowanej na koniec frzeciego kwartatu 2012 roku. Przy przychodach na poziomie 180 min zt Grupa RAFAKO
zanotowata strate brutto ze sprzedazy w wysokosci 21,9 min zt. Zreadlizowana strata wynika z nizszego niz w
analogicznym okresie 2012 roku kosztowego zaangazowania readlizowanych kontraktéw, jak réwniez z istotnie

nizszej, Sredniowazonej marzy rozliczonej na realizowanych kontraktach w poréwnaniu z marzqg zarejestrowang w
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analogicznym okresie roku 2012 a takze z przesuniecia w czasie wejscia w zycie kontraktu Opole na budowe
dwdch blokdw energetycznych oraz rozpoczecia realizaciji kontraktu Jaworzno na budowe bloku energetycznego.
Ponadto, na wyniki finansowe Grupy RAFAKO negatywnie wptynety zdarzenia jednorazowe polegajgce na
dokonaniu odpisdéw na naleznosci od spdtek z Grupy PBG, ktdre spdtka RAFAKO zgtosita w ramach prowadzonego
postepowania uktadowego PBG. Odpisy dokonano w zwigzku z aktualizacjq przez PBG propozycji uktadowych w
Sgdzie Upadtosciowym. Wysokos¢ dokonanych przez RAFAKO odpisdw, ktéra ma negatywny wptyw na
sprawozdanie Grupy Kapitatowej PBG wynosi 9,6 min zt. Ponadto, wptyw na wyniki skonsolidowane Grupy
Kapitatowej PBG ma dokonany przez RAFAKO odpis aktualizujgcy warto$¢ inwestycji w projekcie dotyczgcym
budowy biogazowi. RAFAKO dokonato odpisu w kwocie 16,2 min zt, z czego minus 9,9 min zt wptywa na wynik
Grupy PBG.

Przychody wygenerowane przez Grupe RAFAKO stanowiq 72% sprzedazy Grupy PBG w trzecim kwartale 2013 roku.

Podsumowanie Il kwartatu 2013 roku:

e  Wypracowanie przychodéw ze sprzedazy w wysokosci 248,7 min zi, 1j. o 40% mniej niz w trzecim kwartale
roku ubiegtego.

e Strata brutto ze sprzedazy w wysokosci 39,3 min zi.

e Strata z dziatalnosci operacyijnej w kwocie 86,1 min zi.

e ZIwiekszenie wartosci wskaznika EBITDA (zysk operacyjny plus amortyzacja) z kwoty -372,8 min zt w I
kwartale 2012 rokuv do kwoty -78,8 min zt w Il kwartale 2013 roku, . o blisko 294 min zi.

e Strata netto przypadajgca akcjonariuszom podmiotu dominujgcego osiggneta poziom -57,5 min zt w
poréwnaniu do blisko 160 min zt zysku osiggnietego na koniec trzeciego kwartatu 2012 roku.

e Spdtka PBG wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie 61,5 min zt (co stanowi 25% sprzedazy
Grupy PBG), wypracowujqgc przy tym strate operacyjng wynoszacq 7,9 min zt oraz strate netto w kwocie
9.4 min zt.

e Grupa RAFAKO wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie 180 min zt (co stanowi 72% sprzedazy
Grupy PBG), osiggajac przy tym strate operacyjng wynoszgcq 65 min zt oraz strate netto przypadajacq
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego w kwocie 39 min zi.

e 1 pazdziernika 2013 roku warto$¢ portfela zamowien Grupy Kapitatowej PBG wynosita 5,63 mid zt, z czego
okoto 540 min zt przypada do realizacji w 2013 roku. Najwiekszy udziat w strukturze portfela zamodwien
stanowig obecnie kontrakty z segmentu budownictwa energetycznego — 90,9%. Drugim co do wielkosci
segmentem w portfelu jest segment gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw — 9%. Pozostate segmenty nie

majq istotnego znaczenia.

PORTFEL ZAMOWIEN NA DZIEN 1 PAZDZIERNIKA 2013 (w % i PLN min)

Budownictwo energetyczne 90,9% m
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CEET

Do najistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowej dziatalnosci spdtek z Grupy Kapitatowej PBG nalezaty w

trzecim kwartale 2013 roku ponizsze kontrakty budowlane (przypisane do nich kwoty oznaczajg wartosé

przychoddw w trzecim kwartale 2013 roku):

A). Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa

1)

kontrakt pod nazwqg ,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w §winouj§ciu", podpisany pomiedzy
Polskie LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint Compagnia Tecnica Internazionale
S.p.A., Snamprogefti Canada Inc., PBG, PBG Energia Sp. z o.0. (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.) -

zrealizowane przychody: 47,6 min zi;

B). Energetyka

1)

2)

3)

4)

kontrakt pod nazwqg ,Kontrakt na inzyniering, dostawe i budowe Systemu Selektywnej Redukciji
Katalitycznej (SCR) dla blokéw K2, K3, K4, K5, Ké i K7 w Elekirowni Potaniec”, podpisany pomiedzy
Elekirowniqg Potaniec SA Grupa-Gdf Suez Energia Polska, a Rafako SA — zrealizowane przychody: 24,3 min zt;
kontrakt pod nazwg ,Modernizacja instalacji odsiarczania spalin na blokach nr 5 i 6 w Elekirowni
Betchatéw”, podpisany pomiedzy PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna SA (oddziat Betchatdw) a
RAFAKO - zrealizowane przychody: 21min zk;

kontrakt pod nazwq ,Zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji odsiarczania spalin metodqg
mokrg wedtug technologii wapienno - gipsowej w Spoétce Grupy EDF Polska (EC Gdansk)”, podpisany
pomiedzy Elektrocieptownie Wybrzeze SA Gdansk a RAFAKO - zrealizowane przychody: 15,2 min zi;
kontrakt pod nazwq ,Projekt, produkcja, dostawa, montaz i uruchomienie dwéch kompletnych
elekirofiltrow w Eemshaven Blok A i B”, podpisany pomiedzy Hitachi Power Europe GMBH Niemcy, a

RAFAKO - zrealizowane przychody: 12,1min zi.

W frzecim kwartale 2013 roku oraz do chwili obecnej wystgpity nastepujace istotne dla Grupy PBG wydarzenia:

1.

Postanowienie Sgdu o zmianie sposobu prowadzenia postepowania z mozliwoscig zawarcia uktadu na
postepowanie obejmujace likwidacje majgtku spdtki STRATEG CAPITAL Sp. z 0.0.;

Zatwierdzenie w dniu 3 wrzesdnia 2013 roku przez wtadze spdtki PBG projektu umowy restrukturyzacyjnej oraz
propozycji uktadowych i przekazanie gtéwnym Wierzycielom;

Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki PBG w dniu 21 pazdziernika 2013 roku
(obradujgce po przerwie ogtoszonej w dniu 30 wrzesnia 2013 roku) uchwat w sprawie obnizenia kapitatu
zaktadowego Spdtki oraz zmiany Statutu Spoétki. Podjete uchwaty wejdg w zycie pod warunkiem
zatwierdzenia uktadu PBG z Wierzycielami;

Zawarcie aneksu do umowy sprzedazy akcji spdtki INFRA. Aneks dotyczy zmiany warunkdw sprzedazy akcji
w zakresie ceny, ktéra wynika z braku mozliwosci zniesienia poreczenia dtugu spdtki PBG udzielonego przez

spotke INFRA;
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5. Zawarcie aneksu do umowy znaczgcej na budowe Terminalu LNG w Swinoujéciu. W konsekwencji zmiany
technologii, zwiekszeniu o kwote 278.775.000 zt ulegto wynagrodzenie nalezne Konsorcjum z tytutu realizaciji
Kontraktu. Tym samym wynagrodzenie Konsorcjum wzrosto z aktualne] kwoty 2.088.976.000 zt netto do
kwoty 2.367.751.000 zt netto;

6. Aktualizacja w dniu 30 wrzeénia 2013 roku propozycji uktadowych ztozonych przez Spotke PBG w Sgdzie
Upadtosciowym:;

7. lawarcie tréjstronnego  Porozumienia pomiedzy PBG, ING oraz PGNIG, ktére zmienia warunki
zabezpieczenia roszczeh Banku z tytutu umowy ramowej z dnia 6 wrze$nia 2007r. z pdzn. zm. w postaci
warunkowej cesji wierzytelnoéci z Umowy o Generalng Readlizacje Inwestycji pn. ,Budowa czesci
napowierzchniowej PMG Wierzchowice etap 3,5 mld nm3 podetap 1,2 mld nm3” z dnia 19.11.2008r. W
zwiqzku z Porozumieniem Bank bedzie uprawniony, do otrzymania od Zamawiajgcego w imieniu PBG lub
bezposrednio od PBG, przystugujacych Bankowi w zwiqzku z Cesjg Wierzytelnosci, kwot w wysokosci:

- 8.322.947 7t (po dokonaniu Odbioru Technicznego zgodnie z Kontraktem); oraz

- 6.697.101 zt (po dokonaniu Odbioru Kohcowego zgodnie z Kontraktem)

fj. tgcznie kwoty 15.020.048 zt, a nie jak dotychczas, catosci przystugujgcej PBG czesci wierzytelnosci z
Kontraktu;

8. Zawarcie Umowy o wspdtpracy pomiedzy RAFAKO a China Power Engineering Consulting Group
Corporation (CPECC) i NCPE dotyczqgcej wspdinej redlizaciji kontraktu na budowe bloku energetycznego w
Elektrowni Jaworzno;

9. ZLaprzestanie przez RAFAKO wspdtpracy z NCPE oraz CPECC na projekcie Jaworzno. Ujawnienie warunkdéw
handlowych umdw, ktérych publikacja zostata opdzniona przez Spdike;

10. Podpisanie przez RAFAKO ugody z Grupg ALSTOM. Ostatecznie negocjacje zakohczyty sie podpisaniem w
dniu 15 pazdziernika 2013 roku ugody, ktéra kompleksowo reguluje zaréwno zasady rozliczeh finansowych
oraz zrzeczenie sie wzajemnych roszczen pomiedzy Spdtkg oraz Grupqg Alstom, jak i zakres wspdtpracy
pomiedzy Spdtkg RAFAKO oraz Grupg Alstom na projektach realizowanych przez Spdtke RAFAKO. Ugoda
zastepuje porozumienie z dnia 31 stycznia 2013 roku.

11. Zawarcie przez RAFAKO umowy z firmg Synthos Dwory 7 na budowe kotta fluidalnego o wartosci
151.650.000 zt netto;

12. Zawarcie przez RAFAKO porozumienia ze spétkg ALSTOM dotyczgcego projektu Opole, na mocy ktérego
ALSTOM obejmie funkcje generalnego projektanta oraz koordynatora prac projektowych na Projekcie
Opole;

13. Ztozenie przez RAFAKO Zamawiajgcemu (fji. TAURON) ponownego o$wiadczenia o przedtuzeniu terminu
zwiqzania ofertg ztozong przez konsorcjum do dnia 31 grudni 2013 roku oraz przedstawienie aneksu do
gwarancji wadialnej wydtuzajgcego jej dotychczasowy okres waznosci do dnia 31 grudnia 2013 roku;

14. Zakonhczenie spordw arbitrazowych oraz sgdowych ze spdtkg ALSTOM.

Na wyniki przysztych okreséw wplyw bedq mialy nastepujgce dziatania:
1. Redlizacja portfela zamdwieh o wartosci 5,63 mid zt, z czego ponad 5 mid zt to kontrakty z segmentu

budownictwa energetycznego.
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2. Udziat w przetargach i ewentualne pozyskanie najbardziej znaczgcych kontraktdw na rynku gazu
ziemnego i ropy naftowej oraz na rynku energetycznym.

3. Reorganizacja i restrukturyzacja spotek z Grupy PBG.

Wskazniki rentownosci osiggniete przez Grupe PBG w omawianym okresie finansowym

PR s . Il kwartaty Il kwartaty
AL o e narastajgco 2013 narastajgco 2012

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 0.8% ~59.0%
L . 15,6% -138.8%

RentownosS¢ operacyjna?
-9.3% -105,0%

Rentownos¢ nettos

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego / przychody ze sprzedazy*100

Za trzy kwartaly narastajgco 2013 roku zanotowano wzrost osigganych przez Grupe PBG rentownosci na wszystkich
poziomach rachunku zyskdw i strat w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego:

e odnotowanie dodatniej rentownosé brutto ze sprzedazy - 0,8%

e odnotowanie dodatniej rentownosci operacyjnej - 15.6%

¢ odnotowanie ujemnej rentownosci na poziomie netto — 9,3%

Udzial kosztéw zmiennych w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie wynidst 99%. Udziatl kosztéw

ogodlnego zarzqdu w przychodach ze sprzedazy na koniec trzeciego kwartatu 2013 roku wynidst natomiast 7%.

Negatywny wplyw na wyniki Grupy Kapitalowej PBG majq wyniki wypracowane przez spétke RAFAKO oraz spétke
PBG. Grupa RAFAKO wypracowata w frzech kwartatach 2013 roku przychody ze sprzedaiy na poziomie okoto
551,9 min zt. Mozna szacowaé wiec, ze kwota ta stanowi 58% sprzedazy Grupy PBG. Spadek wartosci przychodow
ze sprzedazy wynika z nizszego niz w analogicznym okresie 2012 roku kosztowego zaangazowania realizowanych
kontraktéw, co przede wszystkim bylo nastepstwem réznego etapu realizacji na ktérym znajdowaty sie na dzien 30
wrzesnia 2013 roku kontrakty wchodzgce w sktad porifela realizowanych przez RAFAKO uméw w okresie 9 miesiecy
2012 i 2013 roku oraz z przesuniecia w czasie wejscia w zycie kontraktu Opole na budowe dwéch blokéw
energetycznych oraz rozpoczecia realizacji kontraktu Jaworzno na budowe bloku energetycznego. Opdznienia w
terminach rozpoczecia istotnych prac na powyiszych, kluczowych dla RAFAKO koniraktach, m.in. uniemozliwity
wykorzystanie przewidywanych witasnych i obcych mocy produkcyjnych, skutkujgc brakiem mozliwosci
rozpoznania sprzedazy, wyliczanej w proporcji od stopnia kosztowego zaangazowania redlizacji danego kontraktu.
W konsekwencji spotka RAFAKO odnotowata spadek sprzedazy. Wyiszy poziom wartosci porifela zaméwien
RAFAKO (bez projektéw na budowe blokéw energetycznych w elektrowniach Opole i Jaworzno) o ponad 532 min
ztotych na koniec wrzesnia 2013 roku, w poréwnaniuv z analogicznym okresem 2012 roku, daje szanse na wzrost

sprzedazy i zmniejszenie réznicy okres do okresu w czwartym kwartale 2013 roku.
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Za trzy kwartaty 2013 roku RAFAKO wypracowato strate operacyjng wynoszgcg 59 min zt oraz strate netto
przypadajgcq akcjonariuszom jednostki dominujgcej siegajacg 39 min zt. Na wyniki finansowe Grupy RAFAKO

negatywny wptyw miaty réwniez zdarzenia jednorazowe wspomniane w komentarzu powyze;.

Wykres 1: PROCENTOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI GRUPY PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY NARASTAJACO ZA TRZY
KWARTALY 2013

B Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa m Budownictwo energetyczne
Woda Inne
® budownictwo przemystowe i mieszkaniowe drogi

Wykres 2: WARTOSCIOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI GRUPY PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY NARASTAJACO ZA TRZY
KWARTALY 2013 (w tys. zf)
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581 661

17012

267 575

m Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa = Woda
®mBudownictwo energetyczne Inne
B Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe Drogi

Wykres 3: MARIA BRUTTO ZE SPRZEDAIY W POSICZEGOLNYCH SEGMENTACH DIZIALALNOSCI NARASTAJACO W TRZECH
KWARTALACH 2013

35,0%
25,0% —
15,0% 292%
16,8%
5,0% |
drogi budownictwo inne
-5,0% energelycine
-15,0%

2. OMOWIENIE POZYCJI POZOSTALYCH PRZYCHODOW | KOSZTOW OPERACYJNYCH ORAZ KOSZTOW FINANSOWYCH

729

PBG SA ul. Skérzewska 35 Wysogotowo k. Poznania 62-081 Przezmierowo, tel. +48 61 66 51 700, faks+4 8 61 66 51 701,
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIll Gospodarczy Krajowego Rejestru S gdowego,
KRS 0000184508, REGON 631048917, NIP 777 21 94 746. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 14 295 000,00 zt -wptacony w catosci.
www.pbg-sa.pl,e-mail: polska@pbg-sa.pl



1. Pozostate przychody operacyjne

Za trzy kwartaty 2013 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 391,1 min zt, z czego ngjistotniejszg pozycje
stanowi zysk z inwestycji w jednostki powigzane w kwocie 222 min zt, ktéry powstat w skutek wytgczenia z
konsolidacji spdtki Energomontaz Potudnie, ktéra to zostata postawiona w stan upadtosci likwidacyjnej. Kolejng
istotng pozycje w pozostatych przychodach operacyjnych stanowi kwota 90 min zt wynikajgca z rozwigzania czesci
rezerwy na roszczenia utworzonej na koniec 2012 roku na skutki mozliwej odpowiedzialnosci Spdtki z tytutu
udzielonych poreczeh i gwarancji, jok réwniez solidarnej odpowiedzialnosci wobec podwykonawcdédw na
kontraktach realizowanych w ramach uméw konsorcjalnych. Rozwigzanie rezerwy miato pozytywny wptyw na
wynik na poziomie operacyjnym. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego warto$¢ pozostatych

przychoddw operacyjnych wzrosta o 76%.

2. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne na koniec trzeciego kwartatu 2013 roku wyniosty 133,9 min zt i byty nizsze niz ich
warto$¢ w ubiegtym roku o 88%. Na koszty te sktadajqg sie miedzy innymi: odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnikow
aktywdw w wysokosci 63,6 min zt oraz odsetki od zobowigzah z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzanh

w wysokosci 7 min zt.

3. Koszty finansowe

Na koniec frzeciego kwartatu 2013 roku koszty finansowe wyniosty 113,3 min zt i jest fo kwota ponad dwukrotnie
nizsza od ich wartosci na koniec analogicznego okresu 2012 roku. Najistotniejszq pozycje w kosztach finansowych
stanowi odpis aktualizujgcy warto$¢ inwestycji zakwalifikowanych do kategorii ,inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci”, czyli obligacji wyemitowanych przez spodtke Strateg Capital Sp. z 0.0. (obecnie w upadtosci
likwidacyjnej) i objetych przez PBG w wysokosci 76 min zt oraz inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone i
wspdtzalezne — 7,4 min zt. Ponadto, znaczgcg warto$¢ odnotowaty odsetki i prowizje bankowe — jest to kwota 33,6

min zt.

3. OMOWIENIE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY PBG

Poziomy rachunku przeptywoéw pienieznych w tys. zi 3Q 2013 3Q 2012

$rodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyijnej -97 239 -580 782
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej +7 711 -181 043
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej +14 785 +341 682
$rodki pieniezne netto na koniec okresu +99 150 +136 094

W rachunku przeptywdw pienieznych w trzecim kwartale 2013 roku Grupa PBG wygenerowata ujemne saldo
srodkéw pienieznych w toku dziatalnosci operacyjnej w kwocie minus 97 min zi. Saldo srodkéw pienieznych

wygenerowanych w toku dziatalnosci inwestycyjnej w analizowanym okresie ksztattowato sie na poziomie 7,7 min
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zt. Saldo srodkéw pienieznych wygenerowanych w toku dziatalnosci finansowej w omawianym okresie ksztattowato
sie na poziomie 14,8 min zt. W omawianym okresie spdtki z Grupy PBG zaciggnety tqcznie 33,9 min zt kredytow,

jednoczesnie sptacajgc 22,6 min zt.

Charakter przeplywdw pienieznych 3Q 2013 3Q 2012

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - -

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej + -

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej + +

$rodki pieniezne netto na koniec okresu + G
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